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Обзор рынка ценных бумаг за 11—17 апреля 2011 г.
Прошедшая торговая неделя на российском рынке завершилась снижением, а российский рынок акций впервые с марта оказался в аутсайдерах среди развивающихся и развитых стран. Главными факторами, способствующими коррекции на российском рынке, стали его локальная перекупленность, а также дешевеющая нефть, что снизило интерес иностранных инвесторов к российскому рынку. За минувшую неделю фонды, инвестирующие в emerging markets, привлекли всего $2 млрд, из них в Россию и страны СНГ было привлечено $260 млн.
По итогам недели индекс РТС упал на 4.39%, индекс ММВБ потерял 4.07%, а индекс акций второго эшелона снизился на 1.76%. 
	Российские индексы
	08.04.2011
	15.04.2011
	Динамика

	РТС
	2 123.56
	2 030.32
	-4.39%

	ММВБ
	1 855.97
	1 780.36
	-4.07%

	РТС-2
	2 406.08
	2 363.63
	-1.76%


Основные индексы США снизились на 0.3—0.6%, европейские индексы потеряли от 0.5% до 2%. На неделе была опубликована неплохая статистика по индексам производственной активности и потребительского доверия в США. Кроме того, началась публикация отчетности в США, которая в целом носит позитивный характер, за исключением ряда компаний. Так, например, разочаровала инвесторов отчетность Bank of America, прибыль которого в первом квартале составила $0.17 на акцию против прогноза $0.26 на акцию. 

На азиатских площадках наблюдалась разнонаправленная динамика: японский Nikkei потерял 1.8 %, китайский SSEC прибавил 0.7%.
	Мировые 
индексы
	08.04.2011
	15.04.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 380.05
	12 341.83
	-0.31%

	S&P (США)
	1 328.17
	1 319.68
	-0.64%

	Nasdaq (США)
	2 780.41
	2 764.65
	-0.57%

	DAX (Германия)
	7 217.02
	7 178.29
	-0.54%

	FTSE (Англия)
	6 055.75
	5 996.01
	-0.99%

	CAC-40 (Франция)
	4 061.91
	3 974.48
	-2.15%

	Bovespa (Бразилия)
	68 718.01
	66 684.21
	-2.96%

	Merval (Аргентина)
	3 480.39
	3 381.25
	-2.85%

	Nikkei (Япония)
	9 768.08
	9 591.52
	-1.81%

	SSEC (Китай)
	3 030.10
	3 050.81
	0.68%


Сырьевые товары на неделе дешевели. Нефть марки Brent снизилась на 2.5% до $123.7 за баррель, уверенно закрепившись на этом уровне. Неослабевающая напряженность на Ближнем Востоке способствует сохранению высоких цен на «черное золото». Промышленные металлы также подешевели на 3-5%.

	Цены на золото продолжили покорять исторические максимумы. По итогам недели котировки золота выросли на 0.7% и закрылись вблизи недельных максимумов — $1487.1 за одну тройскую унцию. Причиной тому стала общая обеспокоенность относительно ускорения инфляции в мировой экономике (Китай, Еврозона, США). Серебро на этом фоне выросло на 5.2%, достигнув исторических $43 за т.у.

Основные 
ресурсы
	08.04.2011
	15.04.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	126.90
	123.73
	-2.50%

	Никель
	27 600.00
	26 155.00
	-5.24%

	Медь
	9 934.02
	9 380.66
	-5.57%

	Цинк
	2 480.00
	2 387.00
	-3.75%

	Золото
	1 476.40
	1 487.10
	0.72%

	Серебро
	40.93
	43.05
	5.18%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали снижение. Исключением стали бумаги ГМК Норильского Никеля, выросшие на 1.26%. Наибольшее падение наблюдалось в акциях Татнефти (-8.03%), Роснефти (-6.76%), Сургутнефтегаза (-6.67%), Газпрома (-6.41%). Лучше рынка выглядели акции банковского сектора: капитализация банка ВТБ снизилась на 3.40%, Сбербанка — на 2.91%.

	Голубые 
фишки
	08.04.2011
	15.04.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.10
	0.10
	-3.40%

	Газпром
	243.20
	227.60
	-6.41%

	ГМК Норникель
	7 609.00
	7 705.00
	1.26%

	Лукойл
	2 047.10
	1 965.00
	-4.01%

	МТС
	261.00
	256.90
	-1.57%

	Роснефть
	265.64
	247.69
	-6.76%

	Сбербанк
	109.10
	105.92
	-2.91%

	Сургутнефтегаз
	31.53
	29.42
	-6.66%

	Татнефть
	194.53
	178.90
	-8.03%


На мировых рынках по-прежнему пристальное внимание участников обращено к долговым проблемам стран Еврозоны. На прошедшей неделе агентство S&P занесло Исландию в список стран с возможностью понижения рейтинга. Беспокойства вызывали также долги Греции, по двухлетним облигациям которой доходность достигла рекордной отметки в 17.15%. По словам министра финансов этой страны, Греции не придется реструктуризировать долговые обязательства, для снижения госдолга и бюджетного дефицита до 1% ВВП к 2015 году она намеривается за это время сократить расходы бюджета на 26 млрд евро и продать активы на 50 млрд евро.

На текущей неделе ожидается выход незначительного объема статистических данных по США. Так, будут опубликованы данные по объему строительства новых домов и о продаже домов на вторичном рынке, станут известны данные по рынку труда. Сезон отчетностей американских корпораций продолжится. За четыре дня укороченной рабочей недели в США опубликуют свои отчеты почти 100 компаний, среди которых Citigroup, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Wells Fargo, Apple, Intel, IBM. 

Мы ожидаем сохранения высокой волатильности на рынке акций и предостерегаем о высокой вероятности коррекции на рынке. 
