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Обзор рынка ценных бумаг за 25 апреля — 1 мая 2011 г.
Торговая неделя на российском рынке акций завершилась снижением, несмотря на продолжающийся рост американских и европейских индексов. Российский рынок акций достаточно прохладно воспринимал важные глобальные новости и высокие цены на нефть, на рынке преобладали коррекционные настроения. Локальному снижению способствовала новость о повышении Банком России ключевой ставки до 8,25%, что сигнализирует об обострении борьбы с инфляцией.

По итогам недели индекс РТС снизился на 1.08%, индекс ММВБ упал на 2.91%, а индекс акций второго эшелона потерял 0.45%. 
	Российские индексы
	22.04.2011
	29.04.2011
	Динамика

	РТС
	2 049.03
	2 026.94
	-1.08%

	ММВБ
	1 793.96
	1 741.84
	-2.91%

	РТС-2
	2 327.56
	2 317.07
	-0.45%


Основные индексы США выросли на 1.9—2.4%, европейские прибавили до 3%. Одним из главных событий прошедшей недели стало заседание ФРС, которая сохранила ключевую ставку и сообщила, что завершит программу скупки госдолга в июне. Данное решение оправдало ожидания участников рынка, вследствие чего рынки продолжили движение вверх, а индекс Nasdaq достиг максимальных отметок за последние 10 лет. Рост иностранных обусловила также позитивная отчетность компаний. 
На азиатских площадках наблюдалась разнонаправленная динамика: японский Nikkei вырос на 1.7 %, китайский SSEC потерял более 3%.
	Мировые 
индексы
	22.04.2011
	29.04.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 505.99
	12 810.54
	2.44%

	S&P (США)
	1 337.39
	1 363.61
	1.96%

	Nasdaq (США)
	2 820.16
	2 873.54
	1.89%

	DAX (Германия)
	7 295.49
	7 514.46
	3.00%

	FTSE (Англия)
	6 018.30
	6 069.90
	0.86%

	CAC-40 (Франция)
	4 021.88
	4 106.92
	2.11%

	Bovespa (Бразилия)
	67 058.02
	66 132.86
	-1.38%

	Merval (Аргентина)
	3 413.94
	3 406.02
	-0.23%

	Nikkei (Япония)
	9 682.21
	9 849.74
	1.73%

	SSEC (Китай)
	3 011.00
	2 912.14
	-3.28%


Нефть марки Brent продолжила рост до $126 за баррель (+1.6% за неделю) на фоне слабеющего доллара. Поддержку нефти оказали также данные об увеличении расходов и доходов населения США в марте, что повысило оптимизм инвесторов в отношении перспектив спроса на нефть в США. 

Промышленные металлы на неделе дешевели: больше всего потеряли в цене медь 
(-4.5%) и цинк (-4.9%). Цены на золото достигли нового исторического максимума 
($1568 за тройскую унцию), прибавив за неделю 4% благодаря слабому доллару (ослабление курса доллара подстегивает спрос на драгметаллы в качестве инвестиционной альтернативы), геополитической нестабильности и инфляционным опасениям.

	Основные 
ресурсы
	22.04.2011
	29.04.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	124.04
	126.03
	1.60%

	Никель
	26 900.00
	26 850.00
	-0.19%

	Медь
	9 667.26
	9 237.36
	-4.45%

	Цинк
	2 336.00
	2 221.00
	-4.92%

	Золото
	1 504.90
	1 565.80
	4.05%

	Серебро
	46.61
	47.99
	2.97%


На российском рынке все наиболее ликвидные бумаги на прошедшей неделе показали снижение. В лидерах падения оказались бумаги ВТБ (-6.73%) и Татнефти 
(-5.12%). Хуже рынка оказались также акции Сбербанка (-3.77%), Сургутнефтегаза 
(-3.43%), Роснефти (-3.22%) и Лукойла (-3.02%). Лучше рынка чувствовали себя акции ГМК Норильского Никеля (-0.57%) и МТС (-0.47%).

	Голубые 
фишки
	22.04.2011
	29.04.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.09
	0.09
	-6.73%

	Газпром
	236.89
	231.78
	-2.16%

	ГМК Норникель
	7 700.00
	7 656.00
	-0.57%

	Лукойл
	1 954.10
	1 895.10
	-3.02%

	МТС
	256.99
	255.77
	-0.47%

	Роснефть
	251.70
	243.60
	-3.22%

	Сбербанк
	103.92
	100.00
	-3.77%

	Сургутнефтегаз
	29.72
	28.70
	-3.43%

	Татнефть
	188.60
	178.95
	-5.12%


Главное событие недели — решение ФРС по базовой ставке и окончанию QE2 — не принесло сюрпризов: ставка по-прежнему на минимальном уровне, QE2 закончится в июне, реинвестирование средств продолжится. Подобное решение, несмотря на противоречивость и элемент неопределенности, всех устроило и оказало положительное влияние на рынки. 
Лишь российский рынок достаточно прохладно воспринимал оптимизм на мировых фондовых и сырьевых рынках — сказались торжества в Лондоне, майские праздники, фактор «sell in may and go away». В отсутствии настроения для роста и серьезных поводов для падения на рынке временно преобладающими оказываются коррекционные настроения.

На текущей неделе ожидаем новую порцию макростатистики: данные по розничным продажам в Европе и США, индекс PMI сферы услуг еврозоны и, традиционно, сведения по американскому рынку труда. Из корпоративной отчетности наибольший интерес представляют европейские банки. Кроме того, на этой неделе наступила очередь Европы — в четверг ЕЦБ и Банк Англии примут решения по своим базовым ставкам, фоном для этого выступят не самые лучшие данные по инфляции и потреблению. 

