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Обзор рынка ценных бумаг за 23 — 29 мая 2011 г.
В последнюю неделю мая российский фондовый рынок отыграл часть утерянных в последние четыре недели позиции, однако, лишь незначительную их часть. Индексы РТС и ММВБ выросли, достигнув уровней второй декады мая, когда наблюдалась консолидация котировок перед новым витком снижения. Опережающим ростом по отношению к мировым рынкам российский фондовый рынок обязан сырьевым биржам, где зафиксирован рост цен на нефть и на металлы.

По итогам недели индекс РТС вырос на 1.81%, индекс ММВБ прибавил 2.13%, а индекс акций второго эшелона потерял 2.09%. 
	Российские индексы
	20.05.2011
	27.05.2011
	Динамика

	РТС
	1 825.34
	1 858.39
	1.81%

	ММВБ
	1 603.97
	1 638.06
	2.13%

	РТС-2
	2 176.08
	2 130.52
	-2.09%


Развитые рынки закрылись в слабоотрицательной зоне на фоне неразрешенных долговых проблем еврозоны, но хорошей корпоративной отчетности. Негативным фактором стали слабые данные по экономике США, вышедшие на прошлой неделе: индекс деловой активности в Чикаго в апреле неожиданно опустился ниже нулевого уровня; объем заказов на товары длительного пользования в США в апреле снизился сильнее ожиданий; потребительские расходы также показали снижение. Вышедшие данные указывают на замедление экономического роста в США. 
Негатива добавило сообщение о том, что в понедельник международное рейтинговое агентство Fitch понизило прогноз по рейтингу Бельгии до «негативного».
Основные азиатские площадки также закрылись в минусе: Nikkei упал на 0.9%, китайский SSEC потерял 5.2% на фоне слабой макростатистике. 
	Мировые 
индексы
	20.05.2011
	27.05.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 512.04
	12 441.58
	-0.56%

	S&P (США)
	1 333.27
	1 331.10
	-0.16%

	Nasdaq (США)
	2 803.32
	2 796.86
	-0.23%

	DAX (Германия)
	7 266.82
	7 163.47
	-1.42%

	FTSE (Англия)
	5 948.49
	5 938.87
	-0.16%


	CAC-40 (Франция)
	3 990.85
	3 950.98
	-1.00%

	Bovespa (Бразилия)
	62 596.52
	64 294.96
	2.71%

	Merval (Аргентина)
	3 383.79
	3 265.82
	-3.49%

	Nikkei (Япония)
	9 607.08
	9 521.94
	-0.89%

	SSEC (Китай)
	2 858.11
	2 709.62
	-5.20%


Нефть марки Brent завершила неделю ростом на 2.3% до $115 за баррель. Приближающееся заседание ОПЕК может оказать давление на нефтяные котировки, если будет принято решение о повышении квот.
Цены на золото за неделю выросли на 1.5% до $1536.5 за одну унцию. Причиной роста стало ослабление доллара после публикации слабых экономических показателей США. На рынок серебра опять вернулась волатильность: оно подорожало за неделю на 8.4%. 
	Основные 
ресурсы
	20.05.2011
	27.05.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	112.42
	115.00
	2.29%

	Никель
	23 540.00
	23 090.00
	-1.91%

	Медь
	9 041.15
	9 219.72
	1.98%

	Цинк
	2 138.00
	2 243.00
	4.91%

	Золото
	1 513.60
	1 536.50
	1.51%

	Серебро
	35.08
	38.03
	8.41%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали рост. Исключением стали акции МТС, подешевевшие на 1.07%. Лидерами роста стали акции Роснефти (+5.74%) и ВТБ (+5.02%). Существенный рост наблюдался также в акциях Сбербанка (+3.30%), Татнефти (+3.29%), Лукойла (+2.70%) и Газпрома (+2.50%).

	Голубые 
фишки
	20.05.2011
	27.05.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.08
	0.09
	5.02%

	Газпром
	196.90
	201.82
	2.50%

	ГМК Норникель
	7 010.00
	7 120.00
	1.57%

	Лукойл
	1 711.20
	1 757.40
	2.70%

	МТС
	236.01
	233.49
	-1.07%

	Роснефть
	227.50
	240.55
	5.74%

	Сбербанк
	94.00
	97.10
	3.30%

	Сургутнефтегаз
	26.57
	26.60
	0.12%

	Татнефть
	154.79
	159.88
	3.29%


Последние данные EPFR свидетельствуют о третьей неделе оттока средств из российских акций, большая часть из которых осуществляется из фондов ETF, что является основным риском для рынка акций. В 2011 г. приток средств в фонды, ассоциированные с Россией, начал смещаться в фонды ETF, инвестирующие в индекс, т.е. налицо предпочтение инвесторов застраховаться от рисков снижения путем инвестирования в фонды ETF. Средства из этих фондов характеризуются более сильной мобильностью и могут быть выведены из рынка очень быстро.
На текущей неделе выйдут данные по розничным продажам в Германии, промышленному производству в Японии, потребительской инфляции в Еврозоне, индексу цен на жилье и доверию потребителей в США, в середине недели выйдут данные по индексу цен на жилье в Великобритании, прогноз ADP по занятости в США, индекс деловой активности в обрабатывающей промышленности США. В пятницу будет опубликован индекс деловой активности в непроизводственной сфере США.
Волатильность торгов на рынках продолжает снижаться, однако растущая настороженность участников торгов остается.
