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Обзор рынка ценных бумаг за 22 — 28 августа 2011 г.
Последняя неделя августа завершилась умеренным ростом на фондовых рынках. Динамика рынков находилась под влиянием ожиданий ежегодной конференции ФРС в пятницу, в рамках которой планировалось выступление Б. Бернанке (именно на этом мероприятии год назад рынки узнали о грядущем QE2): вначале наблюдались позитивные настроения в надежде на объявление новых стимулирующих мер, а ближе к событию – скептическая переоценка этого позитива. Для российского рынка акций негативным фактором стал продолжившийся отток капитала из фондов, инвестирующих в акции российских компаний. 
По итогам недели индекс РТС вырос на 1.32%, индекс ММВБ прибавил 1.40%, а индекс акций второго эшелона снизился на 0.62%. 
	Российские индексы
	19.08.2011
	26.08.2011
	Динамика

	РТС
	1 575.33
	1 596.17
	1.32%

	ММВБ
	1 438.74
	1 458.84
	1.40%

	РТС-2
	1 875.33
	1 863.63
	-0.62%


Основные индексы США за неделю выросли на 4.3—5.9%, европейские биржи прибавили от 1.1% до 2.2%. В начале недели доминировала европейская тема, в частности гуляли слухи о снижении рейтинга Франции и Германии, но оба не подтвердились. После этого были продлены запреты на короткие продажи. 
К середине недели на рынках на первый план выдвинулись надежды о том, что в пятницу на заседании ФРС объявят о третьем плане количественного смягчении QE3, хотя здравые рассуждения говорили о преждевременности такого шага. Это позволило вырасти акциям даже на фоне выхода слабой макроэкономической статистики: индекс потребительского доверия в США опустился в августе до 55.7 пункта; также была снижена оценка увеличения ВВП во 2-ом квартале 2011 года до 1% в годовом выражении с предварительно объявленных 1.3%.

Азиатские площадки закрылись также в плюсе: Nikkei вырос на 0.8%, китайский SSEC прибавил 3.1%.

	Мировые 
индексы
	19.08.2011
	26.08.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	10 817.65
	11 284.54
	4.32%

	S&P (США)
	1 123.53
	1 176.80
	4.74%

	Nasdaq (США)
	2 341.84
	2 479.85
	5.89%

	DAX (Германия)
	5 480.00
	5 537.48
	1.05%

	FTSE (Англия)
	5 040.76
	5 129.92
	1.77%

	CAC-40 (Франция)
	3 016.99
	3 083.04
	2.19%

	Bovespa (Бразилия)
	52 463.75
	53 351.09
	1.69%

	Merval (Аргентина)
	2 825.38
	2 883.89
	2.07%

	Nikkei (Япония)
	8 726.01
	8 797.78
	0.82%

	SSEC (Китай)
	2 535.06
	2 612.79
	3.07%


Нефть марки Brent выросла за неделю на 1.9% до $111.3 за баррель. События в Ливии слабо влияют на цену.
Цены на золото скорректировались на 1.3% до $1831.7 за одну тройскую унцию после того, как золото достигло уровня 1910 пунктов и многие предпочли зафиксировать прибыль. Также повлияло решение CME уже второй раз поднять маржевые требования на существующие позиции. 

	Основные 
ресурсы
	19.08.2011
	26.08.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	109.22
	111.25
	1.86%

	Никель
	21 205.00
	21 450.00
	1.16%

	Медь
	8 770.03
	9 048.92
	3.18%

	Цинк
	2 168.00
	2 181.00
	0.60%

	Золото
	1 855.30
	1 831.70
	-1.27%

	Серебро
	42.93
	41.73
	-2.81%


На российском рынке большинство наиболее ликвидных бумаг по итогам прошедшей недели показали рост за исключением акций Сбербанка и Татнефти, снизившихся в цене на 1.26 и 4.60% соответственно. 

Значительно сильнее рынка чувствовали себя акции Банка ВТБ (+7.46%), ГМК Норильского Никеля (+5.08%), Лукойла (+3.07%), Роснефти (+3.05%). Слабее рынка выглядели акции Сургутнефтегаза (+2.10%), МТС (+.1.97) и Газпрома (+1.91%).

	Голубые 
фишки
	19.08.2011
	26.08.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.07
	0.07
	7.46%

	Газпром
	169.56
	172.80
	1.91%

	ГМК Норникель
	6 500.00
	6 830.00
	5.08%

	Лукойл
	1 630.00
	1 680.00
	3.07%

	МТС
	208.16
	212.26
	1.97%

	Роснефть
	200.00
	206.10
	3.05%

	Сбербанк
	78.78
	77.79
	-1.26%

	Сургутнефтегаз
	22.72
	23.20
	2.10%

	Татнефть
	154.00
	146.92
	-4.60%


Главное событие недели состоялось. На заседании ФРС США ее глава Бен Бернанке высказался относительно дальнейших перспектив экономики США. В частности он отметил, что, несмотря на то, что серьезные проблемы в американской экономике действительно есть, основы ее роста не были в существенной мере подорваны шоками последних четырех лет, и можно обоснованно ожидать возврата к уровням роста экономики и занятости, соответствующих основам, хотя это и может занять некоторое время. 
Оптимизм относительно американской экономики были подкреплены главой ФРС также заявлением о том, что американский Центробанк по-прежнему имеет ряд инструментов для стимулирования экономики. Инвесторы полагают, что обсуждение стимулирующих мер пройдет 20-21 сентября на следующем заседании комитета по открытым рынкам Федеральной Резервной Системы. Однако уже из сделанных заявлений очевидно, что во главу угла будет поставлена задача снижения уровня безработицы — основы для долгосрочного стабильного роста американской экономики.

