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Обзор рынка ценных бумаг за 9 — 15 мая 2011 г.
Торговая неделя на российском рынке акций вновь завершилась снижением. Определяющими факторами коррекции, помимо технических факторов перекупленности, стали коррекция на сырьевых рынках, снижающаяся ликвидность в преддверии летнего сезона, а также ожидаемое завершение программы количественного смягчения в США. Способствуют снижению и опасения инвесторов относительно роста процентных ставок по всему миру и ситуация с реструктуризацией долгов Греции.

По итогам недели индекс РТС снизился на 3.61%, индекс ММВБ упал на 2.90%, а индекс акций второго эшелона потерял 1.91%. 
	Российские индексы
	06.05.2011
	13.05.2011
	Динамика

	РТС
	1 936.29
	1 866.30
	-3.61%

	ММВБ
	1 681.01
	1 632.23
	-2.90%

	РТС-2
	2 247.82
	2 204.83
	-1.91%


Американские индексы по итогам недели закрылись в умеренном минусе (до -0.3%). Американская экономика на прошедшей неделе не огорчала  своей статистикой. Вышли нейтральные данные по дефициту бюджета и балансу внешней торговли, неплохие розничные продажи, доверие потребителей выросло. Основные европейские индексы потеряли около 1% несмотря на позитивные данные по ВВП за I квартал (+0.8%  кв-к-кв  при ожиданиях +0.6%). Между тем, инфляция в зоне евро набирает обороты - Еврокомиссия повысила прогноз до 2.6% по итогам 2011 г. 

На азиатских площадках разнонаправленная динамика: японский Nikkei упал на 2.1%, китайский SSEC прибавил 0.3%. Стало известно, что Народный банк Китая с 18  мая в восьмой раз повысит норму обязательного резервирования на 0.5% до 21%  с целью борьбы с инфляцией. 

	Мировые 
индексы
	06.05.2011
	13.05.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 638.81
	12 595.67
	-0.34%

	S&P (США)
	1 340.20
	1 337.77
	-0.18%

	Nasdaq (США)
	2 827.56
	2 828.47
	0.03%

	DAX (Германия)
	7 492.25
	7 403.31
	-1.19%

	FTSE (Англия)
	5 976.77
	5 925.87
	-0.85%

	CAC-40 (Франция)
	4 058.01
	4 018.85
	-0.97%

	Bovespa (Бразилия)
	64 417.34
	63 235.30
	-1.83%

	Merval (Аргентина)
	3 315.84
	3 378.18
	1.88%

	Nikkei (Япония)
	9 859.20
	9 648.77
	-2.13%

	SSEC (Китай)
	2 864.15
	2 871.87
	0.27%


Нефть марки Brent на прошлой неделе торговалась преимущественно в диапазоне $1103-118 за баррель, завершив неделю на отметке 113.3 долл. (+3.7%). Международное энергетическое агентство (IEA) снизило прогноз роста мирового потребления нефти в этом году до 1.29 млн. баррелей в сутки с 1.43 млн. в предыдущем прогнозе с учетом высоких цен и снижения прогнозов экономического роста развитых стран. 
Промышленные металлы показали разнонаправленную динамику: никель подешевел на 0.8%, цены на медь и цинк прибавили 0.9% и 3.5% соответственно. Цены на золото за неделю практически не изменились (1494.2 долл./т.у.), серебро подешевело на 0.8%.
	Основные 
ресурсы
	06.05.2011
	13.05.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	109.24
	113.26
	3.68%

	Никель
	24 605.00
	24 400.00
	-0.83%

	Медь
	8 750.14
	8 829.50
	0.91%

	Цинк
	2 105.00
	2 178.00
	3.47%

	Золото
	1 495.20
	1 494.20
	-0.07%

	Серебро
	35.64
	35.35
	-0.81%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали негативную динамику. Исключением стали бумаги ГМК Норильского Никеля, которые, несмотря на падающий рынок, выросли на 0.84%. 
Хуже рынка показали себя акции нефтегазовых компаний: капитализация Татнефти снизилась на 9.31%, Лукойла — на 6.98%, Газпрома — на 5.01%, Роснефти — на 2.24%. Акции банковского сектора завершили неделю умеренным снижением: ВТБ -3.45%, Сбербанк -0.21%.

	Голубые 
фишки
	06.05.2011
	13.05.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.09
	0.08
	-3.45%

	Газпром
	211.68
	201.08
	-5.01%

	ГМК Норникель
	7 228.00
	7 289.00
	0.84%

	Лукойл
	1 863.50
	1 733.40
	-6.98%

	МТС
	253.13
	237.39
	-6.22%

	Роснефть
	235.73
	230.46
	-2.24%

	Сбербанк
	98.20
	97.99
	-0.21%

	Сургутнефтегаз
	27.80
	26.70
	-3.96%

	Татнефть
	174.22
	158.00
	-9.31%


На предстоящей неделе выйдут макроэкономические данные по рынку недвижимости США, индекс промышленного производства, данные по рынку труда, а также статистика по продажам домов на вторичном рынке и апрельский индекс опережающих экономических показателей. 

Из российских корпоративных событий можно отметить  перенос ожидаемого в мае IPO «Вертолетов России» в связи с неблагоприятной конъюнктурой. С начала мая российские индексы снизились в среднем на 7%, нисходящая тенденция наметилась еще с середины апреле. На текущий момент мы наблюдаем 12.5% снижение российского рынка с максимумов, достигнутых в этом году. В ближайшие два года по этой же причине непубличным решил остаться и один из крупнейших производителей труб в России – Челябинский трубопрокатный завод.  
На текущей неделе мы ожидаем сохранения высокой волатильности на рынке. Актуальными уровнями по индексу ММВБ является уровни 1600-1670 пунктов.

