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Обзор рынка ценных бумаг за 10 — 16 октября 2011 г.
Обещание кредитовать европейские банки привело на прошедшей неделе к резкому росту спроса на обесценившиеся активы. На рынке акций практически ежедневно наблюдался рост, евро восстановилось до летних уровней, облигации немного припали, а товары умеренно подорожали. Единственный доминирующий фактор, объясняющий этот рост — решение о переносе европейских проблем на следующий год. 
По итогам недели индекс РТС вырос на 10.47%, индекс ММВБ прибавил 5.96%, а индекс акций второго эшелона подрос на 6.06%. 
	Российские индексы
	07.10.2011
	14.10.2011
	Динамика

	РТС
	1 311.91
	1 449.28
	10.47%

	ММВБ
	1 351.42
	1 431.92
	5.96%

	РТС-2
	1 497.35
	1 588.11
	6.06%


Основные индексы США за неделю выросли на 4.9—7.6%, европейские биржи прибавили от 3.1% до 5.1%. 
Важным событием недели стало заявление главы ЕЦБ Жан-Клода Трише о том, что для борьбы с экономическими рисками в качестве одного из действенных инструментов правильно было бы расширить полномочия Европейского фонда финансовой стабильности (EFSF), объем которого на текущий момент составляет 440 млрд. евро. О том, что EFSF должен сыграть важную роль по преодолению системного кризиса и развеять обеспокоенность рынков, выразили также министры финансов и глав центробанков G20, заявившие о необходимости фонда иметь возможность защитить Италию и Испанию от финансовых потрясений. Такой шаг вдохновит инвесторов покупать долговые бумаги, считающиеся слишком рисковыми. Оптимистично рынки приняли и заявление о том, что центральные банки предоставят коммерческим банкам в случае необходимости ликвидность, а также обеспечат должную капитализацию банков.

Азиатские площадки закрылись в позитивной зоне: Nikkei вырос на 1.7%, китайский SSEC прибавил почти 3.0%.

	Мировые 
индексы
	23.09.2011
	14.10.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	11 103.12
	11 644.49
	4.88%

	S&P (США)
	1 155.46
	1 224.58
	5.98%

	Nasdaq (США)
	2 479.35
	2 667.85
	7.60%

	DAX (Германия)
	5 675.70
	5 967.20
	5.14%

	FTSE (Англия)
	5 303.40
	5 466.36
	3.07%

	CAC-40 (Франция)
	3 095.56
	3 217.89
	3.95%

	Bovespa (Бразилия)
	51 243.62
	55 030.45
	7.39%

	Merval (Аргентина)
	2 325.95
	2 717.05
	16.81%

	Nikkei (Япония)
	8 605.62
	8 747.96
	1.65%

	SSEC (Китай)
	2 360.19
	2 430.48
	2.98%


Нефть марки Brent выросла на 6.3% до $112.6 за баррель несмотря на то, что на неделе организация стран-экспортеров нефти (ОПЕК) и Международное энергетическое агентство (МЭА) в очередной раз сократили мировой прогноз роста спроса на нефть, указав на экономический спад в развитых экономиках и попытки Китая и Индии ограничить потребление топлива. 

Золото всю неделю торговалось в диапазоне $1660—1685 за одну тройскую унцию, и закрылось на уровне $1681.8, подорожав на 2.4%. Серебро прибавило 3%, единая европейская валюта выросла на 1.7% до значения 1.3877 доллара. 

	Основные 
ресурсы
	23.09.2011
	14.10.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	105.91
	112.62
	6.34%

	Никель
	18 905.00
	18 875.00
	-0.16%

	Медь
	7 242.22
	7 574.02
	4.58%

	Цинк
	1 900.00
	1 913.00
	0.68%

	Золото
	1 642.20
	1 681.80
	2.41%

	Серебро
	31.23
	32.17
	3.01%


На российском рынке практически все наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали повышательную динамику. Лидерами роста стали акции Сбербанка, прибавившие 18.32%. Ощутимо выросли в цене акции Газпрома (+7.85%), Лукойла (+5.76%), Татнефти (+4.94%) и ГМК Норникель (+4.05%). Слабее рынка выглядели бумаги МТС, потерявшие за неделю 0.35%.

	Голубые 
фишки
	23.09.2011
	14.10.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.07
	0.07
	1.18%

	Газпром
	151.00
	162.86
	7.85%

	ГМК Норникель
	6 400.00
	6 659.00
	4.05%

	Лукойл
	1 618.70
	1 712.00
	5.76%

	МТС
	190.30
	189.64
	-0.35%

	Роснефть
	192.50
	199.84
	3.81%

	Сбербанк
	68.22
	80.72
	18.32%

	Сургутнефтегаз
	25.22
	25.55
	1.30%

	Татнефть
	132.07
	138.59
	4.94%


Прошедшая неделя была ознаменована рядом событий и заявлений, которые вернули оптимизм на рынок. Тем не менее, говорить о смене тенденции и разрешении ситуации по сложившейся в Европе долговой проблеме на фоне замедления роста мировой экономики преждевременно. Рынок ждет от властей Еврозоны более решительных совместных мер по борьбе с системным кризисом, которые могут быть объявлены на саммите Европейского Союза 23 октября.

Важными событиями предстоящей недели станет публикация следующих макростатистических данных: данные по промпроизводству США, блок данных по экономике Китая, индекс текущих условий ZEW Германии, потребительская инфляция в Великобритании и США, покупки иностранцами ценных бумаг Министерства финансов США, данные по строительству в США и Бежевая книга ФРС США

Высокая волатильность на текущей неделе придаст рынку спекулятивный оттенок, что увеличит риски краткосрочных сделок.

