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Обзор рынка ценных бумаг за 18 — 24 июля 2011 г.
Российские площадки за прошедшую неделю показали умеренный рост на фоне роста на мировых фондовых рынках и сохраняющихся высокими цен на нефть. Несмотря на то, что отток средств из фондов, инвестирующих в РФ и СНГ, продолжился (-$91 млн), следует отметить улучшение некоторых макроэкономических показателей, например, официальная безработица опустилась до 6.1%.

По итогам недели индекс РТС вырос на 1.97%, индекс ММВБ прибавил 0.83%, а индекс акций второго эшелона подрос на 1.63%. 
	Российские индексы
	15.07.2011
	22.07.2011
	Динамика

	РТС
	1 938.54
	1 976.82
	1.97%

	ММВБ
	1 714.60
	1 728.84
	0.83%

	РТС-2
	2 222.15
	2 258.28
	1.63%


Основные индексы США выросли за неделю на 1.6—2.5%, европейские индексы прибавили от 1.5% до 3.1%. Решение долговых проблем США идет не так успешно: несмотря на попытки разрешить ситуацию в вопросе дефицита бюджета, являющегося камнем преткновения при принятии решения об увеличении лимита госдолга до 2-го августа, республиканцы и демократы по-прежнему расходятся во мнениях. При этом США необходимо значительно снизить госрасходы и не ограничиваться небольшим повышением планки госдолга, чтобы не потерять высший кредитный рейтинг от S&P, что приведет к увеличению стоимости заимствований.

В Европе борьба с долговыми проблемами идет более успешно. На заседании антикризисного саммита еврозоны была согласована амбициозная программа помощи Греции, включающая в себя дополнительные $157 миллиардов правительственных средств и существенный вклад со стороны держателей облигаций из частного сектора. Кроме того, были выработаны способы ограничения ущерба в случае объявления рейтинговыми агентствами временного дефолта Греции. Принятые меры были положительно восприняты мировым сообществом. 

Азиатские площадки закрылись разнонаправлено: Nikkei прибавил 1.6%, китайский SSEC потерял 1.7%. 
	Мировые 
индексы
	15.07.2011
	22.07.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 479.73
	12 681.16
	1.61%

	S&P (США)
	1 316.14
	1 345.02
	2.19%

	Nasdaq (США)
	2 789.80
	2 858.83
	2.47%

	DAX (Германия)
	7 220.12
	7 326.39
	1.47%

	FTSE (Англия)
	5 843.66
	5 935.02
	1.56%

	CAC-40 (Франция)
	3 726.59
	3 842.70
	3.12%

	Bovespa (Бразилия)
	59 478.01
	60 274.66
	1.34%

	Merval (Аргентина)
	3 326.57
	3 356.35
	0.90%

	Nikkei (Япония)
	9 974.47
	10 129.11
	1.55%

	SSEC (Китай)
	2 819.32
	2 770.30
	-1.74%


Нефть марки Brent на прошедшей неделе торговалось в довольно узком диапазоне —$116.5—119.0 за баррель. Поддержку ценам на нефть оказали данные по запасам нефти, которые снизили на 5.2 миллиона баррелей. Ограничивали рост цен на нефть слабые данные по Китаю: снижение индекса менеджеров по закупкам для производственного сектора Китая указывают на сокращение производства впервые за последние 12 месяцев. 

Цены на золото вновь обновили исторический максимум, достигнув $1609.75 за одну тройскую унцию на фоне геополитической и экономической нестабильности.

	Основные 
ресурсы
	15.07.2011
	22.07.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	117.66
	118.51
	0.72%

	Никель
	24 155.00
	23 975.00
	-0.75%

	Медь
	9 740.07
	9 704.80
	-0.36%

	Цинк
	2 320.00
	2 437.00
	5.04%

	Золото
	1 594.50
	1 599.60
	0.32%

	Серебро
	39.28
	40.10
	2.09%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели в основном показали рост, за исключением акций Сбербанка, снизившихся на 3.47%, и ГМК Норникель, потерявших 0.26%. Лидерами роста стали акции Роснефти (+3.29%). Неплохую динамику продемонстрировали также бумаги Татнефти (+2.38%), Сургутнефтегаза (+2.34%), Лукойла (+2.01%) и ВТБ (+1.97%). Хуже рынка чувствовали себя акции Газпрома (+0.55%) и МТС (+0.90%).

	Голубые 
фишки
	15.07.2011
	22.07.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.08
	0.09
	1.97%

	Газпром
	201.60
	202.70
	0.55%

	ГМК Норникель
	7 550.00
	7 530.00
	-0.26%

	Лукойл
	1 838.10
	1 875.00
	2.01%

	МТС
	238.85
	241.01
	0.90%

	Роснефть
	234.00
	241.69
	3.29%

	Сбербанк
	105.46
	101.80
	-3.47%

	Сургутнефтегаз
	27.75
	28.40
	2.34%

	Татнефть
	188.07
	192.54
	2.38%


Инвесторы ждут прогресса в вопросе американского госдолга. Затягивание вопросов по повышению лимита госдолга грозит снижением кредитных рейтингов США со стороны международных рейтинговых агентств, а возможный «технический дефолт» угрожает поступательному развитию всей мировой экономики.

Сезон отчетностей продолжается. На текущей неделе стоит обратить внимание также на отчетность таких американских корпораций Amazon.com, Boeing, Exxon Mobil, Ford Motor, Western Union, Visa и др. 
Из макростатистики выйдут данные по индексу деловой активности ФРБ Чикаго, ВВП Великобритании во II  квартале, потребительское доверие в США и ФРГ, заказы на товары длительного пользования, ВВП США во II квартале и предварительная инфляция в еврозоне за июль.
