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Обзор рынка ценных бумаг за 2 — 8 мая 2011 г.
Торговая неделя на российском рынке акций завершилась ощутимым снижением на фоне коррекции на мировых фондовых и товарных рынках. Основное негативное влияние на поведение рынка акций РФ на прошедшей неделе оказала отрицательная динамика цен на нефть и промышленные металлы, а также снижение ведущих мировых фондовых индексов и снижающаяся ликвидность в преддверии летнего сезона.

По итогам недели индекс РТС снизился на 4.47%, индекс ММВБ упал на 3.49%, а индекс акций второго эшелона потерял 2.99%. 
	Российские индексы
	29.04.2011
	06.05.2011
	Динамика

	РТС
	2 026.94
	1 936.29
	-4.47%

	ММВБ
	1 741.84
	1 681.01
	-3.49%

	РТС-2
	2 317.07
	2 247.82
	-2.99%


Ведущие индексы Европы и США по итогам торгов на прошедшей неделе снизились: немецкий DAX (-0.3%), французский CAC-40 (-1.2%), FTSE-100 (-1.5%), американские DJIA (-1.3%), SP500 (-1.7%), Nasdaq Сomposite (-1.6%).

В пятницу вышли данные по уровню безработицы в США, она составила 9% вместо ожидавшихся 8,8%. В то же время рост занятости в американской экономике в апреле превысил ожидания, причем весь рост обеспечил частный сектор. Тем не менее, слабая статистика занятости усилила беспокойство инвесторов о силе восстановления экономики и потребительской активности на фоне дорожающих цен на бензин и еду. Кроме того, приближается к концу корпоративный сезон отчетности, ставший в последнее время одним из ключевых факторов роста мировых рынков.

На азиатских площадках наблюдалась разнонаправленная динамика: японский Nikkei вырос на 0.1 %, китайский SSEC потерял 1.7%.
	Мировые 
индексы
	29.04.2011
	06.05.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 810.54
	12 638.81
	-1.34%

	S&P (США)
	1 363.61
	1 340.20
	-1.72%

	Nasdaq (США)
	2 873.54
	2 827.56
	-1.60%

	DAX (Германия)
	7 514.46
	7 492.25
	-0.30%

	FTSE (Англия)
	6 069.90
	5 976.77
	-1.53%

	CAC-40 (Франция)
	4 106.92
	4 058.01
	-1.19%

	Bovespa (Бразилия)
	66 132.86
	64 417.34
	-2.59%

	Merval (Аргентина)
	3 406.02
	3 315.84
	-2.65%

	Nikkei (Япония)
	9 849.74
	9 859.20
	0.10%

	SSEC (Китай)
	2 912.14
	2 864.15
	-1.65%


Нефть марки Brent на прошлой неделе опустилась на 13.3% со $126 до $109.2 за баррель. Причиной тому стали резкий рост запасов в США, а также слабая макростатистика, показавшая резкий спад активности в секторе услуг США. Коррекции способствовало также влияние окрепшего доллара. Тем не менее, напряжение на Ближнем Востоке и в Северной Африке, которое спровоцировало рост цен на нефть в апреле, сохраняется. 
Промышленные металлы на неделе также подешевели: цены на никель упали на 8.4%, медь и цинк потеряли около 5.2%. Цены на золото опустились на 4.5% до $1495.2 за одну унцию благодаря сильному доллару. Цены на серебро на мировом рынке снизились за неделю более чем на 25% до 35.6 долл/т.у. после того, как 25 апреля стоимость серебра достигла тридцатилетнего максимума в 49.85 доллара за унцию. Резкое падение стоимости серебра началось 2 мая, когда биржа Comex сообщила о повышении депозита по серебряным сделкам с 11.5 тысячи до 21.6 тысячи долларов за открытую позицию.
	Основные 
ресурсы
	29.04.2011
	06.05.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	126.03
	109.24
	-13.32%

	Никель
	26 850.00
	24 605.00
	-8.36%

	Медь
	9 237.36
	8 750.14
	-5.27%

	Цинк
	2 221.00
	2 105.00
	-5.22%

	Золото
	1 565.80
	1 495.20
	-4.51%

	Серебро
	47.99
	35.64
	-25.74%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали снижение. Лидером снижения стали бумаги Газпрома (-8.67%). Ощутимая коррекция наблюдалась также в акциях ГМК Норникеля (-5.59%), Роснефти (-3.23%) и Сургутнефтегаза (-3.14%). Лучше рынка выглядели акции банка ВТБ (-1.81%), Сбербанка (-1.80%), Лукойла (-1.67%) и МТС (-1.03%).
	Голубые 
фишки
	29.04.2011
	06.05.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.09
	0.09
	-1.81%

	Газпром
	231.78
	211.68
	-8.67%

	ГМК Норникель
	7 656.00
	7 228.00
	-5.59%

	Лукойл
	1 895.10
	1 863.50
	-1.67%

	МТС
	255.77
	253.13
	-1.03%

	Роснефть
	243.60
	235.73
	-3.23%

	Сбербанк
	100.00
	98.20
	-1.80%

	Сургутнефтегаз
	28.70
	27.80
	-3.14%

	Татнефть
	178.95
	174.22
	-2.64%


Некоторые аналитики рынка пишут о непредсказуемости обвала рынков на прошедшей неделе, хотя на наш взгляд, все было достаточно предсказуемо. Высокие цены на сырье (в частности на бензин) мешают росту покупательной способности. Поэтому на фоне бензина по $5 в предвыборный год, предупреждение Обамы про наказание нефтяных спекулянтов и падение на рынке нефти уже не кажутся таким непонятным. 
Сейчас участники рынка пытаются определить, коррекция это или разворот. Точного ответа нет, но можно заметить, что основные движения происходили на рынке commodities (которые валятся с ростом доллара), при этом S&P500 стоически выстоял. На наш взгляд, не стоит обманываться и ждать хорошего снижения на рынке акций в США в ближайшие пару недель. Ситуация меняется каждый день, но на среднесрочную перспективу можно говорить о росте в ожиданиях новой порции QE3.
