[image: image1.png]



Обзор рынка ценных бумаг за 8 — 14 августа 2011 г.
Рынки не смогли безболезненно «переварить» снижение рейтинга США, поэтому прошедшая неделя была крайне волатильной. На фоне рекордной волатильности мировых финансовых рынков и максимального с 2008 г. оттока средств из глобальных фондов акций снижение на российских площадках продолжилось.

По итогам недели индекс РТС упал на 11.35%, индекс ММВБ потерял 7.34%, а индекс акций второго эшелона рухнул на 15.62%. 
	Российские индексы
	05.08.2011
	12.08.2011
	Динамика

	РТС
	1 798.75
	1 594.68
	-11.35%

	ММВБ
	1 587.00
	1 470.56
	-7.34%

	РТС-2
	2 176.96
	1 836.93
	-15.62%


Основные индексы США показали снижение за неделю на 1.0—1.7%. После снижения кредитного рейтинга США, вызвавшего обвал на рынке и обострившего опасения по поводу восстановления мировой экономики, ключевым событием для поддержки рынков стало решение ФРС США сохранять ключевую ставку на низком уровне (0-0.25%) вплоть до середины 2013 года и использовать дополнительные стимулы для поддержания национальной экономики. 

Европейские биржи закрылись разнонаправлено: от -3.8% до +1.4%. Попытка уронить европейские рынки на слухах о снижении рейтинга Франции и активные распродажи акций европейских банков вынудили ЕЦБ прибегнуть к скупке гособлигаций Италии и Испании на сумму 22 млрд. евро, что поддержало рынки.

Азиатские площадки закрылись в красной зоне: Nikkei потерял 3.6%, китайский SSEC снизился на 1.3%.

	Мировые 
индексы
	05.08.2011
	12.08.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	11 444.61
	11 269.02
	-1.53%

	S&P (США)
	1 199.38
	1 178.81
	-1.72%

	Nasdaq (США)
	2 532.41
	2 507.98
	-0.96%

	DAX (Германия)
	6 236.16
	5 997.74
	-3.82%

	FTSE (Англия)
	5 246.99
	5 320.03
	1.39%

	CAC-40 (Франция)
	3 278.56
	3 213.88
	-1.97%

	Bovespa (Бразилия)
	52 949.22
	53 472.75
	0.99%

	Merval (Аргентина)
	3 067.61
	2 966.99
	-3.28%

	Nikkei (Япония)
	9 299.88
	8 963.72
	-3.61%

	SSEC (Китай)
	2 627.08
	2 593.93
	-1.26%


Котировки нефти марки Brent снизились за неделю на 2.1% до 107.5 долл./барр., в т.ч. из-за заявления ОПЕК о снижении спроса на нефть.

Цены на золото выросли на 5% до $1749.1 за тройскую унцию на фоне страхов инвесторов в отношении геополитической и экономической стабильности в мире.

	Основные 
ресурсы
	05.08.2011
	12.08.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	109.85
	107.52
	-2.12%

	Никель
	22 505.00
	21 400.00
	-4.91%

	Медь
	9 093.01
	8 825.15
	-2.95%

	Цинк
	2 260.00
	2 160.00
	-4.42%

	Золото
	1 665.80
	1 749.10
	5.00%

	Серебро
	38.33
	39.07
	1.93%


На российском рынке все наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали снижение. Лидерами снижения стали акции Сургутнефтегаза, подешевевшие на 13.63%, а также акции банков: Сбербанк (-10.80%), ВТБ (-10.12%). Существенное падение наблюдалось также в акциях Татнефти (-7.70%), Роснефти (-7.69%), Газпрома (-6.77%), МТС (-5.78%) и Лукойла (-5.29%). Лучше рынка выглядели акции ГМК Норильского Никеля, потерявшие 4.76%.

	Голубые 
фишки
	05.08.2011
	12.08.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.08
	0.07
	-10.12%

	Газпром
	181.80
	169.50
	-6.77%

	ГМК Норникель
	7 066.00
	6 730.00
	-4.76%

	Лукойл
	1 710.10
	1 619.70
	-5.29%

	МТС
	228.20
	215.00
	-5.78%

	Роснефть
	219.37
	202.50
	-7.69%

	Сбербанк
	95.85
	85.50
	-10.80%

	Сургутнефтегаз
	25.95
	22.41
	-13.63%

	Татнефть
	169.78
	156.70
	-7.70%


Прогнозировать динамику рынка в текущей ситуации достаточно сложно. После обвального падения, за последние три дня прошедшей недели рынок попытался нащупать локальное дно. Первая волна паники, вероятно, утихает, и рынок может предпринять попытку постепенного восстановления. Однако, основной вопрос сейчас — продолжится ли финансовый кризис, и приведет ли он к разрушительным последствиям для реального сектора мировой экономики, как это случилось 3 года назад. В этом случае, нас ждёт ещё одна серьёзная волна снижения. Как показывает история, после сильных обвалов рынок не успокаивается за одну-две недели, после очередной консолидации рынок вновь уходит вниз на новое локальное дно, где вновь находятся желающие покупать по ещё более привлекательным ценам. 
Техническая картина на индексе RTS также пока выглядит не оптимистично, на часовом графике можно детерминировать фигуру «вымпел», которая считается очень сильной и реализуется почти всегда в сторону тренда.
Из позитива стоит отметить техническую разворотную фигуру «молот», образовавшуюся на недельном графике индекса S&P500, а также тот факт, что согласно последнему отчету о крупнейших инсайдерских сделках инсайдеры в США всю неделю (5-12 августа) предпочитали покупать подешевевшие акции своих компаний.

