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Обзор рынка ценных бумаг за 12 — 18 сентября 2011 г.
Прошедшая неделя продолжила коррекцию на российском рынке. Отрицательный внешний фон способствовал распродажам, в результате которых индекс ММВБ опустился до отметки 1470 пунктов. Однако уже в середине недели «быки», поддержанные позитивными новостями из Европы, закрепились на российском рынке акций и осуществляли покупки. Тем не менее, к концу недели инвесторы поспешили зафиксировать полученную прибыль. Картина недельной динамики дополнялась датой экспирации опционов и фьючерсов. 

По итогам недели индекс РТС снизился на 3.10% (в основном, за счет ослабления рубля), индекс ММВБ потерял 0.44%, а индекс акций второго эшелона упал на 3.01%. 
	Российские индексы
	09.09.2011
	16.09.2011
	Динамика

	РТС
	1 625.29
	1 574.94
	-3.10%

	ММВБ
	1 518.22
	1 511.50
	-0.44%

	РТС-2
	1 942.08
	1 883.72
	-3.01%


Основные индексы США за неделю выросли на 4.7—6.3%, европейские биржи прибавили от 1.9% до 3.0%, а немецкий DAX — целых 7.4%. Надежду европейским инвесторам подарил Китай, который обещал начать скупать облигации Италии, и тем самым поддержать их котировки на открытом рынке. Позитивным фактором стала и пресс-конференция А.Меркель и Н.Саркози, на которой лидеры крупнейших экономик Евросоюза пообещали при любом развитии событий вокруг Греции сохранить членство этой страны в Еврозоне. Кроме того, в четверг пять ведущих центральных банков объявили, что готовы предоставить европейским финансовым организациям неограниченный объем трехмесячных долларовых кредитов, чтобы покрыть их потребности в валюте до конца года.

Азиатские площадки закрылись разнонаправлено: Nikkei прибавил 1.5%, китайский SSEC потерял 0.7%.

	Мировые 
индексы
	09.09.2011
	16.09.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	10 992.13
	11 509.09
	4.70%

	S&P (США)
	1 154.23
	1 216.01
	5.35%

	Nasdaq (США)
	2 467.99
	2 622.31
	6.25%

	DAX (Германия)
	5 189.93
	5 573.51
	7.39%

	FTSE (Англия)
	5 214.65
	5 368.41
	2.95%

	CAC-40 (Франция)
	2 974.59
	3 031.08
	1.90%

	Bovespa (Бразилия)
	55 778.39
	57 201.17
	2.55%

	Merval (Аргентина)
	2 753.22
	2 750.33
	-0.10%

	Nikkei (Япония)
	8 737.66
	8 864.16
	1.45%

	SSEC (Китай)
	2 497.84
	2 481.29
	-0.66%


Нефть марки Brent выросла за неделю на 1.3% до 111.9 долл./барр. Тем не менее, дальнейшему росту нефти препятствуют опасения замедления мировой экономики. На прошлой неделе стало известно, что организация стран-экспортеров нефти (ОПЕК) и Международное энергетическое агентство (IEA) снизили прогнозы роста мирового потребления нефти в 2011-2012 году из-за ухудшения экономических показателей. Также вышла информация о том, что Ливия возобновила экспорт нефти, правда не раскрыв объем экспорта. 

Цены на золото завершили неделю на уровне $1814.9 за одну тройскую унцию, снизившись на 2.5% (минимум, достигнутый на неделе — $1770).

	Основные 
ресурсы
	09.09.2011
	16.09.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	110.52
	111.90
	1.25%

	Никель
	21 150.00
	21 510.00
	1.70%

	Медь
	8 828.46
	8 674.13
	-1.75%

	Цинк
	2 185.00
	2 189.00
	0.18%

	Золото
	1 861.20
	1 814.90
	-2.49%

	Серебро
	41.43
	40.71
	-1.75%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали смешанную динамику. Лидерами роста стали акции Сургутнефтегаза, прибавившие +7.88%. Также выросли в цене бумаги банка ВТБ (+2.25%).

Хуже всего чувствовали себя акции Роснефти, снизившиеся на 3.98%. Существенно подешевели также акции Газпрома (-2.54%), ГМК Норильского Никеля (-2.46%), Сбербанка (-2.06%) и МТС (-1.68%).
	Голубые 
фишки
	09.09.2011
	16.09.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.07
	0.08
	2.25%

	Газпром
	168.79
	164.50
	-2.54%

	ГМК Норникель
	7 402.00
	7 220.00
	-2.46%

	Лукойл
	1 727.00
	1 725.30
	-0.10%

	МТС
	208.50
	205.00
	-1.68%

	Роснефть
	221.63
	212.80
	-3.98%

	Сбербанк
	83.20
	81.49
	-2.06%

	Сургутнефтегаз
	23.49
	25.34
	7.88%

	Татнефть
	157.43
	157.31
	-0.08%


Инвесторы пристально следят за раскручиванием нового витка неутихающего кризиса в европейских странах. Проблемы Греции являются одним из определяющих факторов нынешней нестабильности на финансовых рынках мира, поскольку в случае дефолта (а он оценивался рынком на прошлой неделе в 98%), несмотря на обещания первых лиц Евросоюза предпринять все возможные меры, чтобы не допустить его, уязвимой окажется вся финансовая система Евросоюза, которая под воздействием «эффекта домино» испытает мощнейший кризис ликвидности и доверия к банковской системе.

Главное событие предстоящей недели — заседание ФРС США, на котором должно быть принято решение о запуске нового раунда количественных смягчений. Если ожидания инвесторов оправдаются, рынки могут получить хороший импульс для роста до конца 2011 года. Если же нет — мы можем увидеть достаточно серьезную просадку как минимум до уровней середины августа.
