[image: image1.png]



Обзор рынка ценных бумаг за 11 — 17 июля 2011 г.
На прошедшей неделе российские фондовые индексы продемонстрировали незначительное снижение, понизившись значительно слабее своих зарубежных коллег. Поддержку российскому рынку оказали продолжающие держаться высокими цены на металлы и нефть.

По итогам недели индекс РТС снизился на 1.01%, индекс ММВБ потерял 0.58%, а индекс акций второго эшелона упал на 2.35%. 
	Российские индексы
	08.07.2011
	15.07.2011
	Динамика

	РТС
	1 958.40
	1 938.54
	-1.01%

	ММВБ
	1 724.57
	1 714.60
	-0.58%

	РТС-2
	2 275.57
	2 222.15
	-2.35%


Основные индексы США завершили неделю снижением на 1.4—2.5%, европейские индексы потеряли от 2.5% до 4.8%. Главными событиями, тревожащими инвесторов, остаются долговые проблемы стран Еврозоны и США. После экстренного заседания Европейского совета в начале недели, стало понятно, что кризис может перекинуться и на Италию – третью по величине экономику Евросоюза. 

В США ситуация также напряженная. Близится 2 августа – день, когда Соединенные Штаты Америки могут не выполнить своих финансовых обязательств, если Белый дом и Конгресс не договорятся о превышении лимита госдолга. Затягивание вопросов по повышению лимита госдолга грозит снижением кредитных рейтингов США со стороны международных рейтинговых агентств, а возможный «технический дефолт» угрожает поступательному развитию всей мировой экономики. 

Азиатские площадки закрылись разнонаправлено: Nikkei снизился на 1.6%, китайский SSEC прибавил 0.8%. 
	Мировые 
индексы
	08.07.2011
	15.07.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	12 657.20
	12 479.73
	-1.40%

	S&P (США)
	1 343.81
	1 316.14
	-2.06%

	Nasdaq (США)
	2 859.81
	2 789.80
	-2.45%

	DAX (Германия)
	7 402.73
	7 220.12
	-2.47%

	FTSE (Англия)
	5 990.58
	5 843.66
	-2.45%

	CAC-40 (Франция)
	3 913.55
	3 726.59
	-4.78%

	Bovespa (Бразилия)
	61 513.24
	59 478.01
	-3.31%

	Merval (Аргентина)
	3 470.74
	3 326.57
	-4.15%

	Nikkei (Япония)
	10 137.73
	9 974.47
	-1.61%

	SSEC (Китай)
	2 797.06
	2 819.32
	0.80%


Нефть марки Brent по-прежнему торгуется на высоких уровнях — диапазон разброса цен на прошедшей неделе составил $115-119.5 за баррель. Поддержали котировки нефти сильные данные по Китаю (экономика Китая выросла на 9.5% во втором квартале, а потребление нефти выросло в июне на 1,1%), а также оптимистичные прогнозы потребления Международного энергетического агентства (мировое потребление нефти в 2012 году повысится до 91 миллиона баррелей в сутки). 

Цены на золото выросли на 3.2% до исторического максимума в $1594.5 за одну тройскую унцию на фоне геополитической и экономической нестабильности, наблюдаемой в мире.

	Основные 
ресурсы
	08.07.2011
	15.07.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	118.30
	117.66
	-0.54%

	Никель
	23 890.00
	24 155.00
	1.11%

	Медь
	9 723.54
	9 740.07
	0.17%

	Цинк
	2 365.00
	2 320.00
	-1.90%

	Золото
	1 544.60
	1 594.50
	3.23%

	Серебро
	36.69
	39.28
	7.07%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали смешанную динамику. Лидерами роста стали обыкновенные акции Банка ВТБ, выросшие на 2.32%. В символическом плюсе закрыли торги по бумагам ГМК Норильского Никеля (+0.68%), Лукойла (+0.60%) и Сбербанка (+0.18%). 
Отрицательная динамика наблюдалась в акциях Сургутнефтегаза (-4.01%), Роснефти (-2.15%), Татнефти (-2.05%), Газпрома (-1.87%) и МТС (-1.20%).

	Голубые 
фишки
	08.07.2011
	15.07.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.08
	0.08
	2.32%

	Газпром
	205.44
	201.60
	-1.87%

	ГМК Норникель
	7 499.00
	7 550.00
	0.68%

	Лукойл
	1 827.10
	1 838.10
	0.60%

	МТС
	241.75
	238.85
	-1.20%

	Роснефть
	239.14
	234.00
	-2.15%

	Сбербанк
	105.27
	105.46
	0.18%

	Сургутнефтегаз
	28.91
	27.75
	-4.01%

	Татнефть
	192.00
	188.07
	-2.05%


На финансовых рынках продолжается неопределенность связанная с долговыми обязательствами Европы и увеличением потолка заимствований в США. На данном фоне золото обновляет свои максимумы, а сырьевые сектора показывают мощную аккумуляцию акций со стороны институциональных инвесторов. В то время как розничные инвесторы продолжают выводить средства с фондового рынка и направляют их в безопасную «гавань» в виде государственных и корпоративных облигаций, институциональные инвесторы возвращаются в акции и сырье.

Это является ясным сигналом к тому, что в скором будущем мы должны увидеть новые программы QE3 в США и QE в Европе. Сейчас, несмотря на летний сезон, вновь открываются хорошие перспективы роста фондового рынка, и есть все шансы обновить новые максимумы к концу лета. Хотя и существуют риски краткосрочных коррекционных движений, особенно при негативных новостях с европейского фронта, тем не менее, долгосрочная рекомендация — покупать при любом коррекционном движении.
