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Обзор рынка ценных бумаг за 19 — 25 сентября 2011 г.
Прошедшая торговая неделя на российских биржах завершилась обвалом фондовых индексов до уровней весны 2010 года. Текущие темпы бегства из рисковых активов напомнили участникам рынка о кризисе 2008 года. Российский рынок акций в силу значительного влияния западного капитала и его массового бегства, в том числе по причине принудительного закрытия позиций по маржин-коллам, оказался одним из аутсайдеров среди мировых фондовых рынков.

По итогам недели индекс РТС рухнул на 16.44%, индекс ММВБ потерял 12.19%, а индекс акций второго эшелона упал на 14.38%. 
	Российские индексы
	16.09.2011
	23.09.2011
	Динамика

	РТС
	1 574.94
	1 315.95
	-16.44%

	ММВБ
	1 511.50
	1 327.19
	-12.19%

	РТС-2
	1 883.72
	1 612.93
	-14.38%


Основные индексы США за неделю упали на 5.3—6.5%, европейские биржи потеряли от 5.6% до 7.3%. Стремительное падение индексов началось после окончания заседания ФРС США, на котором было объявлено о существенных рисках снижения экономики и принята новая мера стимулирования объемом $400 миллиардов под названием «твист». Суть этой операций заключается в снижении ставок по долгосрочным займам путем скупки со стороны ФРС долгосрочных гособлигаций. Таким образом, власти страны хотят поддержать ипотечный рынок, чтобы подстегнуть экономический рост, тем самым подтвердив бедственное положение в жилищном секторе. Кроме того, Moody's на неделе понизило кредитные рейтинги трех крупнейших банков США, а Standard and Poor's — кредитный рейтинг Италии на одну ступень. Все это заставило инвесторов продавать фондовые и сырьевые активы. 

Азиатские площадки закрылись также в красной зоне: Nikkei упал на 3.4%, китайский SSEC потерял 1.9%.

	Мировые 
индексы
	16.09.2011
	23.09.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	11 509.09
	10 771.48
	-6.41%

	S&P (США)
	1 216.01
	1 136.43
	-6.54%

	Nasdaq (США)
	2 622.31
	2 483.23
	-5.30%

	DAX (Германия)
	5 573.51
	5 196.56
	-6.76%

	FTSE (Англия)
	5 368.41
	5 066.81
	-5.62%

	CAC-40 (Франция)
	3 031.08
	2 810.11
	-7.29%

	Bovespa (Бразилия)
	57 201.17
	53 230.26
	-6.94%

	Merval (Аргентина)
	2 750.33
	2 478.75
	-9.87%

	Nikkei (Япония)
	8 864.16
	8 560.26
	-3.43%

	SSEC (Китай)
	2 481.29
	2 433.55
	-1.92%


Нефть марки Brent на минувшей неделе на фоне опасений замедления мировой экономики опустилась на 6.7% до $104.4 за баррель, промышленные металлы подешевели на 11—15%. 
Цена на золото потеряла за неделю 8.5%, опустившись до $1659.9 за одну тройскую унцию из-за укрепления доллара, повышения маржинальных требований на Чикагской бирже и стремления инвесторов покрыть убытки в других активах за счет продажи золота. Серебро упало сразу на 23.8% до отметки $31 за тройскую унцию.
	Основные 
ресурсы
	16.09.2011
	23.09.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	111.90
	104.36
	-6.74%

	Никель
	21 510.00
	18 270.00
	-15.06%

	Медь
	8 674.13
	7 314.98
	-15.67%

	Цинк
	2 189.00
	1 941.00
	-11.33%

	Золото
	1 814.90
	1 659.90
	-8.54%

	Серебро
	40.71
	31.02
	-23.79%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали существенное снижение. Лидерами снижения стали акции Татнефти, потерявшие 19.27%. Слабее других оказались также бумаги Сбербанка (-14.11%), Роснефти (-13.53%), ВТБ (-13.50%), ГМК Норникель (-11.87%). Лучше рынка выглядели акции Сургутнефтегаза, снизившиеся за неделю на 4.51%. 

	Голубые 
фишки
	16.09.2011
	23.09.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.08
	0.07
	-13.50%

	Газпром
	164.50
	151.25
	-8.05%

	ГМК Норникель
	7 220.00
	6 363.00
	-11.87%

	Лукойл
	1 725.30
	1 537.10
	-10.91%

	МТС
	205.00
	183.50
	-10.49%

	Роснефть
	212.80
	184.00
	-13.53%

	Сбербанк
	81.49
	69.99
	-14.11%

	Сургутнефтегаз
	25.34
	24.20
	-4.51%

	Татнефть
	157.31
	127.00
	-19.27%


На прошедшей неделе мировые фондовые рынки пережили самое серьезное за последние полтора года недельное снижение котировок. Призрак рецессии пугает даже самых смелых инвесторов, заставляя задуматься о целесообразности нахождения в ценных бумагах. Отсутствие четкого плана у ЕС по преодолению долгового кризиса и поступающая негативная макроэкономическая статистика из США камнем повисла на шеях всех фондовых площадок мира. Но биржевые игроки, выводящие средства из акций, не будут держать их в денежных фондах бесконечно. Текущие уровни достаточно привлекательны для вложений — они на 40% ниже годовых максимумов.

Рисковым игрокам можно порекомендовать вложить часть средств на текущих уровнях, а частично — занять выжидательную позицию. Вполне возможно, что до конца года рынок покажет новые минимумы, но они будут ненамного ниже текущих уровней, и на них рынок долго не задержится. Мы считаем, что вложения в акции сегодня в конце годы окажутся прибыльнее вложений в прочие финансовые инструменты. Консервативным инвесторам целесообразно занять выжидательную позицию.

