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Обзор рынка ценных бумаг за 15 — 21 августа 2011 г.
Очередная неделя августа завершилась снижением широким фронтом на биржевых площадках. Из-за пессимистических настроений инвесторы стремятся избегать инвестирования в рисковые активы, в результате чего фондовые индексы пока не смогли реализовать идею восстановления. 
Российские рынки показали на удивление умеренное падение. Однако отток средств из фондов, инвестирующих в Россию, продолжился значительными темпами (-$309 млн.). 
По итогам недели индекс РТС упал на 1.21%, индекс ММВБ потерял 2.16%, а индекс акций второго эшелона вырос на 2.09% за счет роста доллара. 
	Российские индексы
	12.08.2011
	19.08.2011
	Динамика

	РТС
	1 594.68
	1 575.33
	-1.21%

	ММВБ
	1 470.56
	1 438.74
	-2.16%

	РТС-2
	1 836.93
	1 875.33
	2.09%


Основные индексы США за неделю показали снижение на 4.0—6.6%, европейские биржи потеряли от 5.3% до 8.6%. Снижению способствовали не оправдавший ожиданий ВВП Германии и еврозоны в целом за II квартал, снижение прогнозов по ВВП США, плохие данные по деловой активности в промышленности регионов Штатов, прогнозы по Китаю и т.д. Инфляция в Америке по итогам июля составила 3.6%, что значительно ослабляет надежды на дополнительные меры стимулирования от ФРС, а в результате встречи Ангелы Меркель и Николя Саркози, было принято решение не поддерживать идею «общего европейского долга» и не вводить единые облигации, что вызвало снижение мировых фондовых индексов.
Из позитива: Fitch подтвердило высший рейтинг Америки со стабильным прогнозом. Также вышли неожиданно хорошие данные по промпроизводству в США за июль.

Азиатские площадки закрылись в красной зоне: Nikkei потерял 2.7%, китайский SSEC снизился на 2.3%.

	Мировые 
индексы
	12.08.2011
	19.08.2011
	Динамика

	Dow Jones (США)
	11 269.02
	10 817.65
	-4.01%

	S&P (США)
	1 178.81
	1 123.53
	-4.69%

	Nasdaq (США)
	2 507.98
	2 341.84
	-6.62%

	DAX (Германия)
	5 997.74
	5 480.00
	-8.63%

	FTSE (Англия)
	5 320.03
	5 040.76
	-5.25%

	CAC-40 (Франция)
	3 213.88
	3 016.99
	-6.13%

	Bovespa (Бразилия)
	53 472.75
	52 463.75
	-1.89%

	Merval (Аргентина)
	2 966.99
	2 825.38
	-4.77%

	Nikkei (Япония)
	8 963.72
	8 726.01
	-2.65%

	SSEC (Китай)
	2 593.93
	2 535.06
	-2.27%


Котировки нефти марки Brent снижались всю неделю, в т.ч. из-за заявления ОПЕК о снижении спроса на нефть и опасений замедления мировой экономики, но к концу недели подросли до 109.2 долл./барр., показав рост в 1.6%.
Цена на золото выросла на 6% до $1855.3 за одну тройскую унцию (исторический максимум, достигнутый на неделе — $1878) на фоне экономической нестабильности. Серебро подорожало почти на 10%, цены на промышленные металлы практически не изменились.
	Основные 
ресурсы
	12.08.2011
	19.08.2011
	Динамика

	Нефть Brent
	107.52
	109.22
	1.58%

	Никель
	21 400.00
	21 205.00
	-0.91%

	Медь
	8 825.15
	8 770.03
	-0.62%

	Цинк
	2 160.00
	2 168.00
	0.37%

	Золото
	1 749.10
	1 855.30
	6.07%

	Серебро
	39.07
	42.93
	9.88%


На российском рынке наиболее ликвидные бумаги по итогам прошедшей недели показали смешанную динамику. Рост показали акции Сургутнефтегаза (+1.37%) и Лукойла (+0.64%), в незначительном плюсе закрылись акции Газпрома (+0.04%).

Наиболее сильное падение наблюдалось в акциях Сбербанка (-7.86%), ВТБ (-5.56%), ГМК Норильского Никеля (-3.42%) и МТС (-3.18%).

	Голубые 
фишки
	12.08.2011
	19.08.2011
	Динамика

	ВТБ
	0.07
	0.07
	-5.56%

	Газпром
	169.50
	169.56
	0.04%

	ГМК Норникель
	6 730.00
	6 500.00
	-3.42%

	Лукойл
	1 619.70
	1 630.00
	0.64%

	МТС
	215.00
	208.16
	-3.18%

	Роснефть
	202.50
	200.00
	-1.23%

	Сбербанк
	85.50
	78.78
	-7.86%

	Сургутнефтегаз
	22.41
	22.72
	1.37%

	Татнефть
	156.70
	154.00
	-1.72%


Как видно из поведения рынков, пессимистично настроенные участники рынка получили достаточно сигналов о слабом восстановлении мировой экономики. Сложившаяся ситуация в совокупности с долговым кризисом давит на фондовые рынки и подстегивает интерес к защитным активам. 

На предстоящей неделе нас ожидает публикация следующей макростатистики: индекс экономической активности ФРБ Чикаго, предварительные PMI по Европе и Китаю,  индекс потребительской уверенности еврозоны, данные по бизнес-климату в Германии и статистика по экономике США. 
Ожидаемыми на текущей неделе событиями являются выступление главы ФРС Бена Бернанке (в пятницу) и Президента ЕЦБ Жан-Клода Трише (суббота). 26 августа состоится ежегодная конференция ФРС США.

